Reglur Stefnis - Eignastyringarsjods

1. gr.
Heiti sj6dsins.
Nafn sj6dsins er Stefnir - Eignastyringarsjodur.
Sjédurinn er fjarfestingarsjédur. Sjédurinn starfar éskiptur og hefur ekki heimild til
markadssetningar { 6drum rikjum en 4 Islandi. Grunnmynt sj6dsins er islenskar krénur.

2. gr.
Fjarfestingarstefna sj6dsins.

Markmid sj6dsins er ad dvaxta fjarmuni hlutdeildarskirteinishafa 4 virkan hétt med
pvi ad nyta pau tekifaeri, innanlands sem erlendis, sem rekstaradili telur best & hverjum
tima. Stefnir - Eignastyringarsjodur skal einkum fjarfesta i framseljanlegum verdbréfum
sem skrad hafa verid 4 skipulegum verdbréfamarkadi samkvamt skilgreiningu laga um
verdbréfavidskipti, eda { framseljanlegum verdbréfum sem sétt verdur um skraningu 4,
eigi sidar en einu dri fra utgafu peirra. P6 er heimilt ad fjarfesta sem svarar allt ad 10%
af eignum sj6dsins { 60rum verdbréfum.

[ samreemi vid 16g nr. 30/2003 um verdbréfasjédi og fjarfestingarsj6di hefur sjédur-
inn heimild til ad binda fé sitt i afleidum svo fremi sem par séu innan peirra fjar-
festingatakmarkana sem um sj6dinn gilda, sbr. einkum 5. og 6. tolul. 30. gr., 34. gr., 41.
gr. og 3. tolul. 54 gr. laganna. Markmid vidskipta med afleidur er annars vegar ad draga
ur dheattu sj6dsins, s.s. gjaldmidla-, endurfjarfestingar- og vaxtadhattu, og hins vegar ad
framfylgja fjarfestingarstefnu sj6dsins med stodutdku i undirliggjandi fjarmalagerningi
vidkomandi afleidu. Vid gengisvarnir er heimilt ad nota framvirka samninga 4 gengis-
visitdlu krénunar, 4 erlendar myntir & méti krénu og 4 erlenda gjaldmidlakrossa.

Stefnir - Eignastyringarsjodur er fjarfestingarsjodur og takmarkast fjarfestingar-
heimildir sj6dsins vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri toflu og 1. og 3. tolul.
54. gr. laga nr. 30/2003, p.e. aukid svigrim fjarfestingarsjéda umfram verdbréfasjodi til
fjarfestinga { einstokum utgefendum og til fjarfestinga i hlutdeildarskirteinum annarra
sj6da en verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Sjédurinn mun nyta sér heimild 4. tolul.
54. gr. laganna til ad fjarfesta meira en 30% af eignum sj6dsins { 6drum sj6dum en
verdbréfasjodum.

Sj6dnum er heimilt ad nyta sér heimild 1. t6lul. 54. gr. laga nr. 30/2003 til ad fjar-
festa 1 hlutdeildarskirteinum annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-
sj60a og fjarfestingarsjéda.

Sjé6dnum er heimilt skv. 3. tolul. 54. gr. laga nr. 30/2003 ad binda allt ad 20% af
eignum sinum { verdbréfum og peningamarkadsskjolum utgefnum af sama utgefanda.
P6 er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sj6dsins 1 skradum verdbréfum 1 kaupholl
og peningamarkadsskjolum ttgefnum af sama utgefanda enda sé fjarfesting yfir 20%
eignum sj6dsins adeins i einum tutgefanda. Adrar fjarfestingarheimildir 54. gr. laganna
er sjodnum ekki heimilt ad nyta.

Sj6dnum er heimilt ad nyta sér heimild 37. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjodi til pess ad fjarfesta umfram 35% og allt ad 100% af eignum sinum {
verdbréfum og peningamarkadsskjolum eda sjédum sem eiga bréf utgefin af eda med
abyrgd islenska rikisins.

A 60ru leyti fer pvi um fjarfestingar sj6dsins eftir II. kafla F 1 I16gunum sem gildir
um fjarfestingar verdbréfasjoda.

Sundurlidun fjarfestinga Stefnis - Eignastyringarsjoos %

Skuldabréf skrad i Kaupholl Islands hf. 0-100%



s

I sj60um um sameiginlega fjarfestingu, innlendum og erlendum 0-100%
Verdbréf og peningamarkadsskjol utgefin eda med abyrgd

islenska rikisins 0-100%
Hlutabréf skrad { Kaupholl Islands hf. 0-50%
Erlend verdbréf/fjarmalagerningar sem vidskipti eiga sér stad

med 4 skipulegum verdbréfamarkadi 0-50%
Innlén fjarmalafyrirtakja 0-50%
Peningamarkadsskjol 0-25%
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i ofangreindum eignaflokkum 0-10%

Sj6dnum er heimilt ad festa pad fé, sem hann nytir til fjarfestinga { 6drum sjédum, ad
hluta eda 6llu leyti { sj6dum Stefnis hf.

3. gr.
Verkefni sjodsins.

Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik, fer med rekstur sjodsins {
samrami vid 16g nr. 30/2003.

Vorslufyrirteki sj6dsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-2450, Armila 13,
108 Reykjavik. Stefni hf. er 6heimilt ad skipta um vorsluadila nema ad fengnu sam-
pykki Fjarmalaeftirlitsins.

Auk verdbréfavorslu sinnir Arion ymsum 6drum verkefnum 1 rekstri sjédsins. Sam-
kvemt 18. gr. laga nr. 30/2003 hefur rekstrarfélag sjodsins fengid sampykki Fjarméla-
eftirlitsins fyrir pvi ad utvista til Arion ymsum 16gbundum verkefnum rekstrarfélagsins,
s.s. a0 annast mat & verOmeti verdbréfa og annarra eigna sj6dsins. Samkvaemt somu
lagaheimild vidheldur Arion skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina, annast dtreikninga &
innlausnarvirdi sj6dsins og annast vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um
vidskipti. Samkvamt 2. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003 hefur ttvistun 4 framangreindum
logbundnum verkefnum rekstrarfélagsins engin dhrif 4 4byrgd félagsins gagnvart
eigendum hlutdeildarskirteina.

Arion annast og ber 4dbyrgd 4 bokhaldi og uppgjori sjodsins i samremi vid
sampykktir sjédsins, 16g um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, og bokhaldslog. Arion
verdbréfavarsla hf. sér um ad tutbua og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. 16gum
til endurskodanda. Jafnframt skal Arion verdbréfavarsla hf. senda skyrslu til Sedlabanka
Islands og skyrslu til Fjarmalaeftirlitsins reglulega { samrzmi vid par krofur sem gerdar
eru vegna peirra sjéda sem um radir. Adrar skyrslugjafir til opinberra adila vegna
sj6dsins er jafnframt { hondum Arion verdbréfavorslu hf. ef efnid vardar pa patti sem
Arion hefur tekid ad sér samkvamt samningnum.

I lok hvers ménadar sér Arion verdbréfavarsla hf. um ad greida eignastyringar- og
vorslupoknun fyrir sj6dina. Manadarlegt uppgjor sjodanna, uppgjor til endurskodenda,
skyrslur til utanadkomandi eftirlitsadila og vidskiptamanna skal borid undir fram-
kvemdastjora Stefnis hf. til umsagnar.

Arion banki hf. er soluadili sj6dsins og annast pjénustu vid pa sem fjarfesta i sj6dn-
um eda 6ska eftir upplysingum { tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu { sj6dnum og
annast milligbngu um ttgafu og innlausn hlutdeildarskirteina. Arion banki hf. annast
markadssetningu og solu hlutdeildarskirteina ad 6dru leyti.

Um verkefni sj6dsins fer ndnar skv. samningum rekstrarfélagsins og vidkomandi
adila.



4. gr.
Péknanir.

Poknun Stefnis hf. fyrir rekstur sj6dsins skal ad hamarki nema 2,5% p.a. af medaltali
verOmetis hreinnar eignar sj6dsins medan hann er starfrektur, en i dag nemur péknunin
1,4%.

Péknun Arion verdbréfavorslu hf. fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sj6dsins
nemur 0,15% p.a. af medaltali verdmatis hreinnar eignar hans a4 hverjum matsdegi
hvers manadar medan hann er starfraktur.

Greidd er arangurstengd poknun fyrir gjaldeyrisvarnir 4 erlendum eignum, sem
nemur 20% af hagnadi. POknun vegna gjaldeyrisvarna er reiknud og skuldferd
arsfjordungslega. Arangurstengd poknun greidist ekki ef greidslan leidir til pess ad
upps6fnud péknun innan arsins verdi haerri en 20% af hagnadi. Arangurstengd péknun
skal ekki vera herri en 20% af hagnadi hvers ars.

Auk umsyslupoknunar rennur sélupdknun til Arion banka hf. fyrir solu hlutdeildar-
skirteina 1 sj6dnum. S6lupoknun er ad hamarki 5% af verdmeti hreinnar eignar 4 hverja
einingu. S6lupdknun endurspeglast { mun kaup- og solugengis 4 hverjum tima og i dag
er hin 2%. Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga { sj6dnum.

S. gr.
Utgifa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sjé6dnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans 1 hlutfalli
vid eign sina.

Hlutdeildarskirteini verda gefin ut af Arion banka hf. til peirra sem fa sjédnum
fjarmuni til avoxtunar og d6ska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini verda send peim sem pess
Oska 1 abyrgdarpodsti eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og soluadili
hefur gefid ut kvittun. Hlutdeildarskirteini sj6dsins verda einungis seld gegn
stadgreidslu kaupverds.

Hlutdeildarskirteini sj6dsins skulu innleyst ad krofu eigenda 4 pvi kaupgengi sem
gildir 1 dagslok daginn eftir innlausnardag. Lokunartimi sjédsins er kl. 14:00 hvern virk-
an dag. Uppgjor sjodsins vegna kaupa og solu hlutdeildarskirteina er T+3, p.e.a.s. pad 4
sér stad premur virkum dogum eftir ad fyrirmali um kaup eda solu hlutdeildarskirteina
eru gerd. Innlausnarverd hlutdeildarskirteina fer eftir peim lagareglum sem gilda um
framkvamd qttreiknings 4 innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasj6da og fjar-
festingarsj6da hverju sinni.

6. gr.
Radstofun ards og annars hagnadar.
Ardi og 6drum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal bett vid hofudstol sjodsins.

7. gr.
Ijtreikningur a innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina 1 sj6dinn er markadsvirdi samanlagdra eigna vid-
komandi deildar ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid inn-
lansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og afolln-
um eda reiknudum opinberum gjoldum, deilt nidur 4 heildarfjolda tutgefinna og 6inn-
leystra hlutdeildarskirteina. Um dttreikning 4 innlausnarvirdi og mat 4 markadsvirdi
eigna fer ad 60ru leyti skv. gildandi reglugerd 4 hverjum tima.



8. gr.
Um slit sj6dsins og samruna vid adra sj60i.

Ef samanlagt markadsverdmati verdbréfa og annarra fjarmélagerninga sj6dsins fer
undir 100.000.000 kr. skal stjorn rekstrarfélags sj6dsins kanna sérstaklega hvort hag-
stedara sé fyrir hlutdeildarskirteinishafa ad sj6dnum sé slitid. Tillaga um slit og/eda
samruna sjodsins skal tekin af Stefni hf. Tilkynna skal slika tilhdgun sérhverjum
hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis dsamt upplysingum um eign pess adila 1 sj6dnum.
Akvordunin skal einnig auglyst { dagblodum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma dkvadi um
skilmadla slita og/eda samruna og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna og/eda sam-
runans og skal s dagsetning vera minnst premur vikum eftir ttsendingu tilkynningar. A
pvi timabili sem lidur fra pvi rekstrarfélagid sendir ut tilkynningu og par til slit eda sam-
runi sj6ds tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sampykkir slitunum
og/eda samrunanum hafa tekiferi til ad krefjast innlausnar allra hlutdeildarskirteina
sinna samkvemt peim skilmalum sem gilda um innlausn.

Komi til slita sjodsins skal Stefnir hf. koma eignum sj6dsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa 1 fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad
fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, 4 hlutdeildarskirteinishata { réttu hlutfalli vid
fjolda eininga {1 eigu peirra. Stefni hf. er heimilt ad deila nidur eignum sj6dsins 1 heild
eda ad hluta til med framsali & verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa (in kind), a
sanngjarnan hatt. AJd pessu loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna.
Afrakstur uppgjors sj6dsins sem enn er 6greiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn
rekstrarfélaginu til vorslu um sex ménada tima. Vid lok pessa timabils skulu eignir sem
ekki hefur verid gerd krafa til, faldar Arion banka hf. til vorslu, 1 pagu peirra er i hlut
eiga.

Reykjavik 29. september 2003,
med breytingum gerdum 4. mars 2007,
26. mai, 1. desember 2008, 26. juni 2009 og
4. jandar 2010



